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THE BUSINESS SITUATION IN CANADA 


The three factors specially analyzed for the purpose of showing the economic trend, moved 
into more favourable positions during 1933. With reference to the long-term trend, common 
stocks and the physical volume of business, after reaching low points in the first quarter of the 
year, recorded marked betterment as the season advanced. This reversal of the downward 
trend was the first important constructive move for the two indexes since the commencement 
of the depression in 1929. The drop in the index of bond yields, indicating the downward tend- 
ency of fundamental interest rates, also had constructive implications. 


Mineral Production 

The total value of production in the mineral industry was estimated at $198,253,000 in 1933 
compared with $182,682,000 in the preceding year, an increase of 8-5 p.c. The total for 1933 
wold be increased by $23,378,000 and that for 1932 by $8,546,000, provided gold were valued 
in Canadian funds. Marked gains were recorded in base metals, especia.ly nickel, copper, lead 
and zinc, while silver and gold, the latter valued at the standard rate of $20.67 per ounce, showed 
a slight decline. Metals as a group at $124,382,000 showed a gain of 20 p.c. over the preceding 
year, while non-metallic minerals such as asbestos, feldspar and salt increased 28 p.c. to 
$9,898,000. Fuels, including coal, natural gas and crude petroleum, declined 2-5 p.c., a much 
larger drop being shown in clay products and aocuanl materials. The revival in mining 
operations in 1933 marked the reversal of the downward trend apparent since 1929, when the 
volume and value of mineral production reached the highest point in history. _ 

Nickel production totalled 84,586,000 pounds valued at $20,736,000 as against 30,328,000 
pounds valued at $7,180,000 in 1932. Despite the low level of production in the early months 
of the year, the output was only exceeded in four other years during the history of the industry. 
Copper production showed a gain of 22 p.c. in quantity and 42 p.c. in value over the preceding 
year. The average price for copper was 7-44 cents as against 6-38 cents in 1932. 

Lead production at 269,000,000 pounds increased 5 p.c. in quantity and 19 p.c. in value. 
The average price for the year was computed as 2-40 cents per pound. The output of zinc showed 
a gain of 16 p.c., the value being 55 p.c. greater. 

The value of gold sancabed in Canada amounted to $84,258,000 in Canadian dollars, the 
average price during the year being computed at $28.61 per fine ounce. The advance in the 
price of gold in terms of Canadian currency was an incentive toward the development of new pro- 
_ and the enlargement of the existing ore bodies of the older and regular producers. The 
arge return in Canadian money for gold had a very beneficial effect on other Canadian industries, 
which supply the many commodities required for the search, development and production of 
the yellow metal. 

While the output of silver showed a decline of 16 p.c., the value, owing to the higher level 
of prices, was practically maintained. The principal source of silver production was the Sullivan 
mine in British Columbia, where the metal occurs in association with lead and zinc. Other 
producers included the O’Brien Mine of Cobalt, the Miller-Lake O’Brien of Gowganda, the Tread- 
well Yukon mine in the Mayo district of the Yukon and the Eldorado mine of the Great Bear 
Lake area. The price of silver averaged 42-95 cents per ounce in the first two weeks of De- 
cember compared with 29-04 cents in January. 


Wood and Paper 
Operations in the forestry group moved up sharply in May, the highest point of the year 
being reached in midsummer. ‘The production index for the group was 88-4 in December com- 
ared with 59-8 in February and 60 in December 1932, the index averaging about 14-2 p.c. 
igher in 1933 than in the preceding year. The output of newsprint was at a higher level from 
June to December 1933 than in the corresponding months of the proeting year. Exports of 
wood-pulp in the twelve months showed a gain of 34-5 p.c. over 1932. Exports of planks and 
boards were 1,017,837,000 feet compared with 674,167,000 in the preceding year. British Colum- 
bia during 1933 broke all records for overseas business. Shipments of forest products from Bri- 
tish Columbia showed an advance of more than 40 p.c. over 1932, and exports to Great Britain 
recorded a gain of more than 100 p.c. : , 
The price index of the wood and paper group based on 44 quotations was 64-6 in December 
1933 compared with 63-8 in the same month of 1932. The pulp and lumber sections recorded 
marked advances, furniture and matches were unchanged, while newsprint was at a lower level. 
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Construction 

The records of the construction industry are generally regarded as being of great value for 
barometric purposes. During a time of depression, the existing plant and equipment, ye 
speaking, is more than sufficient to meet current demands for industrial products, Once the 
fixed capital equipment is again operated at a high percentage of capacity corresponding to the 
state of affairs in the period of maximum. pros’ we the construction industry immediatel 

uires additional momentum. Contracts awarded during the early months of 1 were m 
below normal, ter activity being shown in the latter part of the year. Contracts adding up 
to more than $10,000,000 were placed in each of the months of July, October and Novem 
but the total for the year failed to reach the level of 1932. The total was $97,289,000 com 
with $132,872,400 in the preceding year, a decline of 26-7 p.c. Prospects for 1934 are brightened 
by the fact that contemplated projects amounted to $213,645,600 compared with $186,017,400 
in 1932. Important contracts in 1933 included the following: An addition to a plant at Corn- 
wall, $2,500,000; a bridge in British Columbia, $2,000,000; a grain elevator at Fort Erie, $1,750,- 
000; a bridge at Ile d’Orleans, $1,424,000; sheds and other work at Saint John, $1,750,000; and 
the addition to the plant at Noranda, ,000. 

For the 16 years previous to 1933 the average annual value of the contracts awarded for 
residential building amounted to about $82,000,000 per year. The, total in 1933 was about 
$24,000,000. With no allowance for increased population, it appears from these calculations 
that a residence shortage is accumulating at a rate in excess of $50,000,000 per year. Itis almost 
impossible to estimate the extent of over-crowding during a depression, but a rapid increase in 
demand for residential space is normally shown during a period of recovery. 


Hydro Electric Power 

No new water power developments were initiated during 1933. Several plants under con- 
struction at the beginning of the a were completed, new installations amounting to 270,210 
horse power. The resulting total for the Dominion at the end of 1933 was 7 332,000 Caras power. 
The increase in installations during 1933 was due chiefly to the completion of the Masson de 
ment of the McLaren Quebec Power Co. on the Liévre river in Quebec, and the bringing in 
operation of the initial installation of the Canyon development on the Abitibi river in Ontario 

oa Sse Electric Power Commission. Other small installations were completed in British 
umbia. 

After seasonal adjustment the maximum of electric power output was reached in August, 
but the production of 1,702,558,000 k.w.h. in November was greater than in any preceding month 
in the history of the industry. The total output in 1933 was 17,552,999,000 k.w.h. compared 
with 15,862,986,000 in 1932, a gain of 10-7 p.c. 


International Balance of Payments 
Referring to the Canadian balance of international payments, the outstanding fact was that 
in 1933, the task of amassing sufficient international credits to meet international debits became 
easier. In 1933 the net flow of capital was inward, whereas in 1931 and 1932 it was outward. 
Among the items showing net debits, interest and dividend receipts and payments is the 
most important. It is estimated that the net payment amounted to $225,000,000. This com- 
pre with $192,000,000 in 1932, the increase for due in part to back remittances made by 
ranch and subsidiary plants after the disappearance of the discount on the Canadian dollar. 
During the year 1933, it is estimated that the sale and purchase of securities between Canada 
and outside countries reached the large total of $600 million. There was heavy buying abroad 
of Canadian mining stocks and Canadian government bonds, but Canadian purchase of their 
own and foreign securities from other countries reached $250 million. In addition to the purchase 
of this large sum in securities by Canadians, our governments and corporations retired million 
in bonds owned abroad which had reached maturity. Direct investments are estimated at $14 
million. On balance we were importers of capital to the extent of $614 million. This net import, 
comparing with capital exports in the two preceding years, was another important factor in easing 
the situation with regard to the accumulation of credits to meet our international debits. 
Credit balances of $146 million for commodities, $92 million for gold, $60 million for tourist 
trade, amounting in all to $298 million, were more than sufficient to meet net debits of $225 million 
for interest, $15 million for freight. and $9 million for exchange, totalling $249 million. Minor 
invisible items showed a net debit of $8 million. The total net credit, exclusive of capital, was 
approximately $40 million which, plus a net credit of oe $62 million, representing 
capital inflow, makes a total of $102 million for which no debit items appear. An error and omis- 
sion estimate is therefore added to bring the two sides of the international accounts into balance. 


F Exchange ‘ 
: e alteration in the foreign exchange situation ——e 1933 was a matter of far-reaching 
importance. The strength of sterling in terms of Canadian funds placed our exporters in a more 
favourable position for competition with other countries in the British market, while the decline 
and eventual disappearance of the premium on New York funds relieved to a certain extent the 
burden of our maturing obligations and interest payments in the United States. 

The recovery of the Canadian dollar on the New York market reduced the bill for ——_> 
payments in 1933, to a much lower level than in the preceding year. In the statement of the 
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balance of international payments there was an estimated net debit of $9,000,000 on this j 
as compared with $14,000,000 in 1932, the rise in sterling quotations at Montreal partially a 
setting the gain in Canadian-New York exchange. 


External Trade 

The gain in exports during 1933 reflected the increased demand for Canadian products jp 
external markets. Pronounced gains were shown in the exports of mineral and animal productg. 
As gold was exported in the form of bullion, its value was not included in merchandise e 
or balance of trade. Imports during 1933 amounted to $401,300,000 compared with $452,600, 
a decline of 11-3 p.c. The exports, on the other hand, recorded a gain of nearly six per cent, 
the total being $537,500,000 compared with $501,800,000. 

The excess of exports over imports was $136,300,000 compared with $49,200,000 in 1932, 
A surplus of imports over exports had been shown in the three calendar years from 1929 to 193], 
The exports of the non-ferrous metal group showed a gain of 43-4 p.c., the total in 1933 bei 
$69,670,000 compared with $48,590,000 in the preceding year. Non-metallic minerals reco 
a gain of 36 p.c., while the exports from the group of iron and its products showed a recovery of 
30-6 p.c. Crop products at $198,960,000 showed a decline of 3 p.c., while animal products a 
$67,600,000 compared with $56,000,000 were up 20-6 p.c. The gain in exports of textiles was 
41-7 p.c., while the wood and paper group declined 2 p.c. 


Wholesale Prices 

The system of prices performs an important function in the economic life of nations, serving 
as a social mechanism for carrying on the process of providing goods. For prices are the means 
which make possible the elaborate exchanges and the consequent specialization which characterige 
the modern world. The margins between different prices within the system hold out that hope 
of pecuniary profit, which is the motive power that drives our business world. 

The recovery of wholesale prices in Canada from February to July was relatively rapid,-the 
index based on 502 commodities moving up from 63-6 to 70-5. The gain in the index duri 
five months was nearly 11 p.c., the first important gain for more than three years. After July, 
prices averaged lower for three months and then showed moderate recovery for two. The index 
of 69 in December compares with 64 in the same month of 1932, and with 63-6 in February, the 
lowest point since pre-war days. A slight increase was again shown in December over the pre 
ceding month, gains in six groups more than offsetting declines in crop products and chemicals, 


Economic Ratios 

For the appraisal of Canada’s present position, attention is drawn to five ratios of economic 
importance extending over the post-war period. Of these the relationship between the physical 
volume of business and wholesale prices occupies the premier position. Price fluctuations duri 
the seven years from 1923 to 1929 were of a relatively moderate character, the comparative s 
ity of the price level encouraging business expansion. The price stability of that period contrasts 
sharply with the trend of business operations. The prosperity phase of the secondary post-war 
cycle was characterized by relative price stability, although the normal development in fal with 
historical precedent would have been a considerable advance in commodity prices. The decided 
expansion in the volume of productive enterprise was the chief element in the prosperity of the 
period. Following upon continuous declines between 1929 and 1932 the year 1933 was charac 
terized by a simultaneous advance in business operations and prices. The greater gain in the 
physical volume of business resulted at the end of the year in a relatively higher level! than for 
wholesale prices. 

The relationship of imports and exports is of vital interest to a country like Canada in which 
the external trade forms such a large proportion of the total commerce of the country. Both 
elements in the external trade showed marked improvement after April 1933, but the gain in 
exports was relatively much greater than in imports. 

The position of notice deposits was better maintained after October 1929 than that of current 
loans. After that date, the only time in recent years when current loans were greater than notice 
deposits, the gap between the two accounts continued to widen until the maximum of $500,000,00 
was reached on May 31 last. Current loans showed a ga‘n from May to October, a recession 
being shown in November, the latest month for which . .stics are available. The surplus d 
notice depsits over current loans at the end of November was $474,000,000. 

A comparison of the trend of the prices of government bonds and common stocks leads, for 
purposes of analysis, to the division of the post-war period into three sections. Bond prices, 
as indicated by the official index, were relatively higher than common stocks in the period from 
1919 to 1926. During the secondary prosperity cycle from 1926 to 1930, common stock prices 
were relatively higher. The ratio has again been reversed in the last three years with the index 
of common stock prices reaching low levels in June 1932 and February 1933. (See page 10.) 


Producers’ and Consumers’ Goods 

While the industries concerned with both producers’ and consumers’ goods recovered in I 
the advance in consumers’ goods commenced earlier and was relatively greater than in prodw 
goods. The production of food products and the imports of raw material by the textile industry 
were much greater after the first quarter, while gasoline production, reflected by the imports 
crude petroleum, also showed expansion. The gain in this group from February to Septembef, 
after seasonal adjustment, was no less than 39-5 p.c. 
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The low point in the operations of industries engaged in the output of producers’ goods was 
reached in April, a considerable advance being shown until October. While the percentage 
gain was nearly as great as in consumers’ goods, the level of operations was relatively much lower, 
a condition which ee obtained for three years. The increase in the index of mineral production 
between April and October was nearly 44 p.c., and the index of the iron and steel group advanced 
more than 36 p.c. in the same period. The index of operations in the construction industry 
reached its highest point for the year in October, contrasting with inactive conditions during the 
ly months. 

= ‘The low level of operations in the producers’ goods division was one of the important elements 
in the depression of the last three years. While consumers’ goods have declined, the disparity 
between present day levels and those of 1929 is much less than in producers’ goods, in which 
excessive cyclical fluctuations are typical. ° 


The December Trend ; 


Business operations in December were not greatly changed from the preceding month, ad- 
vances being practically offset by declines in other directions. The moderate recession in busi- 
ness operations apparent from September to November, as measured by significant factors, was 
terminated in the last month of the year. The high point of several years was reached in Sep- 
tember when the business index was 90-8, the recession to November being 85-5. 

‘The index of the physical volume of business based on 45 factors with 1 as the base was 
86-2 in December compared with 85-5 in the preceding month. Gold shipments were consider- 
ably heavier in December, receipts at the Mint being 239,944 ounces compared with 214,889 in 
November. The gain in the index of the gold marketings was no less than 24 a Silver ship- 
ments recorded declines, the total in December being 1,036,000 ounces. Lead production was 
heavier in the latest month for which statistics are available, output being more than 25,000,000 

Exports of zine showed a decline to 14,033,000 pounds compared with 18,264,000. 
ports of copper and nickel were down from the high level of November. 

The index of food production moved up from 90-8 to 97-4 in December. Wheat flour and 
rolled oats showed gains and sugar production at 139,000,000 pounds recorded an adjusted 
increase of 19 p.c. Cattle and hog slaughterings were down while the decline in sheep slaughter- 
ings was less than normal for the season. Canned salmon exports showed a gain after seasonal 

ustment. : 

Crude rubber imports declined from the relatively high level of the preceding month. Raw 
cotton imports were slightly greater than in November, inward shipments being in excess of 
19,000,000 pounds for the two consecutive months. Cotton yarn and wool for further manufac- 
ture recorded increases. 

After seasonal adjustment, lumber exports recorded an excellent advance, the gain being 
22 p.c. Newsprint production was 4-2 p.c. less than in November, the total beimg 175,304 tons 
compared with 193,718. 

The output of steel ingots was 49,557 tons compared with 43,099, an adjusted gain of 21-7 
p.c., while pig iron was 35-2 p.c. up, the total being 38,612 tons compared with 29,592. Auto- 
— production rallied in December, a sharp percentage gain being shown over the preceding 
month. 

Crude petroleum imports were nearly 65,000,000 gallons, a decline being shown from Novem- 

The index number of construction contracts was 39-1 compared with 45-7. Building 

ewe on the other hand recorded a gain, the total being $1,976,000 compared with $1,610,000. 

index number reflected a low level of operations compared with 1926. External trade showed 
decline greater than normal for the season. . 


CONDITIONS IN GREAT BRITAIN 


The number of unemployed in Great Britain on December 18th was nearly half a million 

less than at the corresponding date of 1932, being 2,224,072. Of these 2,224,000, 1,831,000 
were wholly unemployed, 309,000 temporarily stopped, and 84,000 casual labourers. 
__ The nine months’ revenue receipts amounted to £380,200,000 as compared with £375,500,000 
in the same period of last year. Cadiheny expenditure in the same period amounted to £511,100,- 
000 as compared with £565,700,000 in the same period of last year, the saving being practically 
wholly accounted for by the reduction in interest payments. This showing is considered as 
quite favourable in view of the fact that the bulk of the revenue from income tax does not come 
n until the last quarter of the fiscal year ending March 31st. 


According to the Economist, the new capital issues in Great Britain during 1933 aggregated 
£244,780,500, of which £150,813,600 was British Government issues, £59,426,900 for United 

dom issues, 40 per cent of this being for local government purposes. Issues for British 
Empire totalled £29,150,800, of which £24,174,500 was for Dominion or Colonial Governments. 
Issues for foreign countries amounted to only £5,389,200, of which £4,333,000 was for the Aus- 
trian loan guaranteed by the British Government. 


Dominion BuREAU OF Sratistics, Orrawa, JANUARY 21, 1934. 
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Weighted Indexes of the Physical Volume of Business and Agricultural Factors ig 
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Table 7. Tobacco, Cigars and Cigarettes Entered for Consumption. 
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Table 9.—Sales and Slaughterings of Live Stock, Retail Food Prices, and Cold Storage Holdings, 
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Table 10. Output of Central Electric Stations in Canada. 
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Table 11—Railway Revenue Freight Loaded at Stations in Canada in Tons. 
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Indexes of Employment by Industries, Year 1926 = 100 
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Table 14. Trend of Business in the Five Economic Areas! 
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Table 16. Weekly Indicators of Economic Activity in Canada, 1933 
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Table 18. Indexes of Employment by Cities, 1926 =100 
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Table 19. Building Permits Issued by Sixty-one Cities in Canada in Thousands of Dollars 
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Table 20. Index Numbers of Wholesale Prices 
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Table 21. Prices of Representative Commodities, and Wholesale Prices in Other Countries, 


Oats, No, 2 C.W , 
Wheat, No.1 Man. Northern “ 
Flour, First Patent 2-08's 


, bacon, Toront 
hides, packer 
native steers 


Sole leather, mfr's. green 
hide crops 
Box sides, B mill 
Butter, creamery, finest, 
Montreal b 
Cheese, Canadian, old large, 
Montreal?......... Saat oe 
, fresh extras, Montreal doz. 
Cotton, raw 1-1 1/16°, Ham- 
ilton. ..: Ib. 


Cotton yarns, 10s white 
single 

Saxony, 4-50 yds. to lh.... 

Gingham, dress, 6-50-7-75 

CNMI, U3. . < che digs ce 

Silk, raw, grand double 
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Wool, western range, semi- 
bright, 4 blood 


Pulp, groundwood No.1... ton 

Pig iron, basic mill... « 

Steel merchant bars, mil] 100 Ib. 
rT, electrolytic domes- 


ic 
Lead, domestic, Montreal. 
Tin ingots, Straits, Toronto, Ib. 
ter, domestic, Montreal cwt. 
, anthracite, Toronto., ton 
Coal, bituminous, N.S. run- 


gal. 
Sulphuric acid,64°Beaume,net ton 
Indexes of Wholesale Prices In 
Other Countries*— 
United States— 
Fisher, 200: 1926 
Burean of Tabour, 550: 1926.. 
Annalist, 72: 1913 
United Kinedom— 
Board of Trade, 150: 1913... . 
Economist. 58: 1927 


Office, 400: 1913..... 
Belcium, Ministry of Labour, 
30: 1914 


Italy, Bachi, 100: 1913 
Finland, Official, 139: 1926.... 
me. Dept. of Statistics, 75 : 


Japan, Bank of Japan, 56: 1913.. 
Australia, Comonwealth Sta- 
tistician, 92: 1911 


t, Dept. of Statist 
Ca'ro, 23: 1913-1914 
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£5 38 2 ss 
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129-2) 132-3] 183-7] 134-6) 186-1)...... 
132-5) 181-7} 131+7]... 


‘For full description see the report on Prices and Price Indexes published by the Dominion Bureau of Statistics. 
publication should 


Application for this 


*New price series from March, 1933. 


be made to the Dominion Statistician. 


iption includes the authority, the number of commodities and the base year. 
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Table 22. Total Value of Imports and Exports, by Groups, in Thousands of Dollars 
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Table 23. Canada’s Domestic Exports in Thousands of Dollars, and Indexes of the Cost 
of Living and Cost per Week of a Family Budget. 
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Table 24. Summary of Canada’s Imports, in Thousands of Dollars 
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Halifax 
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Table 27—Tonnage of Vessels Entered and Cleared from Six Canadian Ports. 
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Table 28. Canadian Public Finance. Revenue and Expenditure in Dollars. 
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Table 29. Significant Statistics of the United Kingdom 
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Table 30. Significant Statistics of the United States 
1933 
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REVUE MENSUELLE DE LA SITUATION ECONOMIQUE 


Vol. IX OTTAWA, JANVIER 1934 Ned 


Stratisticugn pu Dominion: R. H. Coats, B.A., F.S.S. (Hon.), F.R.S.C, 
Cusr ps ta Secrion ps ta Statistigue Générate: 8. A. Cupmore, M.A., F.S.S. 
Apgoint (Sratistiqugs Nomiqugs): 8. B, Smrrn, M.A. 


STATISTIQUES COURANTES DES AFFAIRES AU CANADA 


Les trois facteurs analysés spécialement pour faire ressortir la tendance économique ont 
gravité vers de meilleures positions en 1933. Dans la tendance 4 long terme, les actions ordi- 
naires et le volume physique des affaires ont, aprés avoir touché leur plus bas dans le premier 
trimestre, montré des progrés marqués 4 mesure que la saison avangait. Ce renversement de 
Ja tendance a la baisse a été le premier mouvement constructif important des deux indices depuis 


le commencement de la dépression en 1929. La baisse de |’indice du rendement des obligations, 
indiquant la tendance du loyer fondamental de |’argent, a eu aussi de bons effets. 


Production minérale 

La valeur totale de la production miniére est estimée 4 $198,253,000 comparativement 
$182,682,000 l’année précédente, une augmentation de 8-5 p.c. Le total de 1933 serait aug- 
menté de $23,378,000 s’il était tenu compte de la prime sur |’or canadien. Il y a aussi des gains 
prononcés dans les métaux communs, spécialement le nickel, le cuivre, le plomb et le zinc, tandis 
que l’argent et l’or, ce dernier étant toujours calculé aux taux étalon de $20.67 l’once, don- 
nent des diminutions. Le groupe des métaux, 4 $124,382,000, montre un gain de 20 p.c. sur 
Pannée précédente, et les métalloides, comme |’amiante, le feldspath et le sel, ont augmenté 
de 28 p.c. 4 $9,898,000. Les combustibles, y compris le charbon, le gaz naturel et le pétrole, 
ont diminué de 2-5 p.c. et le groupe des produits de |’argile et des matériaux de construction 
montre une beaucoup plus grande réduction. Le relévement des opérations miniéres en 1933 
est un renversement de la tendance au ralentissement visible depuis 1929 quand le volume et 
a valeur de la production minérale ont dépassé tous les précédents. 

La production de nickel, & 84,586,000 livres, donne une valeur de $20,736,000 comparative- 
ment 4 30,328,000 livres et $7,180,000 en 19382. Malgré la faiblesse de la production les premiers 
mois de l’année, la production globale de l’année n’a été dépassée que quatre fois dans histoire 
de cette industrie. La production de cuivre montre une augmentation de 22 p.c. en quantité 
et de 42 p.c. en valeur comparativement & l’année précédente. Le prix moyen du cuivre a été _ 
de 7-44 cents la livre au lieu de 6-38 en 1932. 

La production de plomb, 4 269,000,000 livres, a augmenté de 5 p.c. en quantité et de 19 
p.c.en valeur. Le prix moyen est calculé 4 2-40 cents la livre. La production de zinc montre 
un gain de 16 p.c. en volume et de 55 p.c. en valeur. 

La valeur de |’or extrait au Canada est de $84,258,000, en dollars canadiens, le prix mere 
de l'année étant calculé 4 $28.61 par once fine. L’avance du cours de ]’or en terme de dollars 
canadiens a accéléré le développement de propriétés nouvelles et |’expansion des activités dans 
les mines déj& en production. Les prix élevés en cours canadien pour !’or ont eu un effet bien- 
faisant sur les autres industries canadiennes, principalement celles qui fournissent Voutillage 
rs les matériaux nécessaires 4 la prospection, au développement et 4 |’exploitation des mines 

or. 

Bien que la production d’argent montre une diminution de 16 p.c. en volume, la valeur s’est 
4 peu prés maintenue grfce 4 une hausse des cours. La principale source de production “ee 
tiére a été la mine Sullivan, dans la Colombie Britannique, o ce métal se trouve associé au 

et au zinc. Les autres producteurs comprennent la mine O’Brien, 4 Cobalt, la mine 
iller-Lake O’Brien, 4 Gowganda, la mine Treadwell-Yukon, dans le district de Mayo, et la 
mine Eldorada, dans la région du lac Grand Ours. Le prix de |’argent a été en moyenne de 
42-95 cents l’once les deux premiéres semaines de décembre 1933 comparativement A 20-04 
cents en janvier de la méme année. 


Bois et papier 
Les opérations forestiéres ont repris de l’activité en mai pour atteindre leur maximum dans 
la mi-6té. L’indice de ce groupe était & 88-4 en décembre comparativement 4 59-8 en février 
et 60-0 en décembre 1932, ou gagnant environ 14-2 p.c. en 1933. La production de papier 4 
Ppa a été & plus haut niveau de juin 4 décembre 1933 que les mois correspondants de 1932. 
exportations de pulpe de bois des douze mois montrent un gain de 34-5 p.c. sur 1932. Les 
fa de planches et madriers ont été de LaneiOl An pees SORRENTO & 674,- 
000 l’année précédente. La Colombie Britannique a exporté du bois plus qu’en toute autre 


167, 
année, ses exportations montrant en 1933 une augmentation de 40 p.c. sur 1932, et les exporta- 
tions 4 la Grande-Bretagne augmentant de plus de 100 p.c. 

L'indice des prix du groupe bois et papier, basé sur 44 cotations, était & 64-6 en décembre 
comparativement 4 63-8 le méme mois de 1932. Les sections de la pulpe et du bois d’ceuvre 
ont fait des avances marquées, les meubles et les allumettes sont rest¢és inchangés et le papier 
4 journal a baissé. 
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Construction 


Les données de la construction sont généralement considérées comme d’une grande valeur 
barométrique. Pendant une dépression l’outillage en existence, généralement parlant, est phi 
gue suffisant pour faire face 4 la demande pour produits industriels. Une fois que le capj 

e’en outillage est de nouveau exploité 4 un fort pourcentage de sa capacité cirreepoul 
a l'état des affaires dans une période de prospérité maxima, |’industrie de la construction prend 
immédiatement de l’accélération. Les contrats des premiers mois de 1933 ont été de beaucoup 
inférieurs 4 la normale, mais il y a eu une plus grande activité la derniére partie de l’année. Deg 
contrats pour une valeur de $10,000,000 ont été placés dans chacun des mois juillet, octobre e 
novembre mais le total de l’année n’atteint pas le niveau de 1932. Le total est de $97,289,009 
comparativement 4 $132,872,400 l’année précédente, un déclin de 26-7 p.c. Les perspectives 
de 1934 sont plus brillantes parce que |’on Soares des travaux d’une valeur de $213,645,600 
comparativement 4 $186,017,400 en 1932. importants contrats de 1932 comprenaient les 
suivants: une addition & une usine de Cornwall, $2,500,000; un pont en Colombie Britanni 
$2,000,000; un élévateur & grain & Fort Erie, $1,750,000; un pont & I’tle d’Orléans, $1,424,009; 
des hangars et autres travaux au port de Saint John, $1,750,000; et une addition aux using 
de Noranda, $500,000. 

Pendant les 16 années antérieures 4 1933 la valeur annuelle des contrats pour maisons d’habi- 
tation était d’environ $82,000,000 par année. Le total de 1933 est d’environ $24,000,000. Sang 
méme faire de marge pour une plus grande population, il semble par ces calculs que le manque 
de logement s’accumule 4 un taux dépassant $50,000,000 par année. I] est & peu prés impose 
sible d’estimer jusqu’ow peut aller le tassement en temps é dépression, mais une augmentation 
rapide de la demande pour logements et habitations est normale dans une période de relévement, 


Energie hydroélectrique 


Il n’y a pas eu de nouveaux développements commencés en 1933. Plusieurs installations 
déja en construction au commencement de l’année ont été complétées et celles-ci donnent 27 
h.p. Comme résultat, le total des installations du Canada a la fin de 1933 est de 7,332,000 
L pupmeniation dans les installations en 1933 vient en plus grande partie de |’achévement 
développement & Masson de la McLaren Quebec Power Company, sur la riviére la Liévre dam 
le , et de l’installation initiale du développement du canyon de la riviére Abitibi, a 
Ontario, par la Commission Hydroélectrique d’Ontario. D’autres petites installations ont & 
complétées en Colombie Britannique. 

Aprés ajustement saisonnier le maximum de production d’énergie électrique a été atteint 
en aot mais la production de 1,702,558,000 k.w.h. en novembre est plus grande qu’en 
autre mois dans l’histoire de cette industrie. La production totale de 1 est de 17,552,000; 
k.w.h., comparativement 4 15,862,000,000 k.w.h. en 1932, un gain de 10-7 p.c. 


Balance des paiements internationaux 


Au point de vue de la balance des paiements internationaux du Canada il est f 
qu’en 1933 la tache d’amasser des crédits internationaux suffisants pour rencontrer les 
internationaux ait été plus facile. En 1933 le courant du capital a été vers l’intérieur, tandis 
qu’en 1931 et 1932 il était vers |’extérieur. 

Parmi les item montrant des débits nets, l’intérét et le paiement des dividendes sont le 
lus importants. Il est estimé que le paiement net s’élevait & $225,000,000. Ceci se com 
$192,000,000 en 1932, l’augmentation étant due en partie aux remboursements par les é 

sements subsidiaires et succursales, aprés la disparition de l’escompte sur le dollar canadien. 

En 1933, il est estimé que la vente et l’achat de valeurs immobiliéres entre le Canada é¢ 
les pays importateurs a atteint le large total de $600 millions. Des tranches considérables de 
titres miniers et d’obligations du gouvernement canadien ont été achetées & |’extérieur, mais 
l’achat par les Canadiens de leur propre dette et de titres étrangers en dehors du pays a atteint 
$250 millions. Outre l’achat de cette forte somme de valeurs mobiliéres par les C i 
nos gouvernements et corporations ont retiré $40 millions en oy détenues et échues 4 
lYextérieur. Les immobilisations directes sont estimées & $1} million. Nous avons done 
des importateurs de capital jusqu’é concurrence de $61} millions. Cette importation compart 
tivement aux exportations des deux années précédentes est un autre facteur important pour 
améliorer la situation par l’accumulation de crédits pour rencontrer nos débits internationaut 

Des balances créditaires de $146,000 pour de , $92 millions pour or, $60 millions pour 
commerce touristique, donnant en tout $298 millions, ont été plus que suffisantes pour rencontret 
des débits nets de $225 millions pour intérét, $15 millions pour fret et $9 millions — 7 
donnant un total de $249 millions. Des item mineurs invisibles donnent un débit net de 
millions. Le crédit net total, sans compter le capital, est approximativement de $40 
ce qui en plus d’un crédit approximatif de $62 millions rep te un influx de capital au t 
de $102 millions contre lequel n’apparatt aucun débit. Une estimation des erreurs et omissions 
est ensuite ajoutée afin d’équilibrer les deux cétés du bilan international. 


Change étranger 

Les alternances de la situation du change étranger en 1933 ont été une question de grande 
importance. La force du sterling en terme de fonds canadiens a placé nos exportations dans 
une position plus favorable pour concurrencer les autres pays sur le marché britannique, 
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que le déclin et la disparition éventuelle de la prime sur les fonds de New-York ont soulagé 
usqu’A un certain point le fardeau de nos obligations échues et de nos paiements d’intéréts aux 
ts-Unis. 

Le relévement du dollar canadien sur le marché de New-York a réduit notre compte de 
change en 1933 & un niveau beaucoup plus bas que celui de l’année précédente. Dans |’état de 
la balance des paiements internationaux il y a un débit estimatif de $9,000,000 sur cet item 
comparativement & $14,000,000 en 1932, la hausse du sterling 4 Montréal absorbant partielle- 
ment le gain du change canadien 4 New-York. 


Commerce extérieur 

Le gain des exportations en 1933 refléte une meilleure demande pot les produits canadiens 
sur les marchés extérieurs. Des gains prononcés sont visibles dans les exportations de produits 
minéraux et animaux. Comme l’or est exporté en billon, sa valeur n’est pas comparée dans les 

rtations de marchandises ou dans la balance du commerce. Les importations de 1933 
sélavent 4 $401,300,000 comparativement 4 $452,600,000, un déclin de 11-3 p.c. Les expor- 
tations montrent un gain de prés de 6 pour cent, le total étant de $537,500,000 comparativement 
4 $501,800,000. 

Te ecobtent des exportations sur les importations est de $136,300,000 comparativement & 
$49,200,000 en 1932. Chaque année, de 1929 4 1931, a donné un surplus des importations sur 
les exportations. Les exportations de métaux non ferreux montrent un gain de 43-4 p.c., le 
total pour 1933 étant de $69,670,000 comparativement & $48,590,000 l’année précédente. Les 
nétallotdes donnent un gain de 36 p.c. et les exportations du fer et ses produits montrent une 
avance de 30-6 p.c. Les produits des récoltes, & $198,960,000, montrent un déclin de 3 p.c., 
tandis que les produits animaux, 4 $67,600,000, ont avancé de 20-6 p.c. comparativement & 
$56,000,000. Le gain dans les exportations de textiles est de 41-7 p.c., tandis que les expor- 
tations des groupes du bois et du papier ont décliné de 2 p.c. 


Prix de gros 

Le systéme des prix joue une fonction importante dans la vie économique des nations, 
servant comme de mécanisme social pour assurer le ravitaillement. Les prix sont le moyen 
par lequel deviennent possibles des échanges ¢laborés et la spécialisation conséquente qui carac- 
térise le monde moderne. La marge entre différents prix qui forment le systéme laisse la porte 
ouverte 4 l’espoir de profits pécuniaires qui est la force motrice animant le monde des affaires. 
La reprise des prix de gros au Canada de février & juillet a été relativement rapide, l’indice basé 
sur 502 articles montant de 63-6 470-5. Le gain de l’indice pendant ces cing mois a été de prés 
de 11 p.c., premier gain important depuis plus de trois ans. Aprés juillet, les prix ont été en 
moyenne plus faibles pendant trois mois et ensuite se sont relevés pendant deux mois. L’indice 
de 69-0 en décembre se compare 4 64-0 au méme mois de 1932, et & 63-6 en février, le point le 
plus bas depuis les temps d’avant-guerre. Il y a de nouveau une légére avance en décembre 
eevee au mois précédent, les gains dans ce groupe absorbant les déclins dans les 
produits agricoles et les chimiques. 


Valeurs économiques 

La relation entre les exportations et les importations est d’intérét vital 4 un pays comme 
le Canada ot le commerce extérieur forme une trés forte proportion du commerce du pays. 
deux éléments du commerce extérieur ont montré de |’amélioration aprés avril 1933, mais le 
gain des exportations a été relativement beaucoup plus grand que celui des importations. 

La position des dépéts & terme s’est mieux maintenue aprés octobre 1929 que celle des préts 
courants. Aprés cette date, et pour la premiére fois dans ces derniéres années, quand les préts 
courants ont dépassé les dépéts & terme la marge entre ces deux comptes a continué de s’élargir 
jusqu’é ce qu’elle edt atteint $500,000,000 le 31 mai dernier. Les préts courants montrent un 
gain de mai 4 octobre, une récession étant visible en novembre, le dernier mois sur lequel les 
statistiques soient établies. Le surplus des dépéts 4 terme sur les préts courants a la fin de 
novembre était de $474,000,000. 

Une comparaison de la tendance des cours des obligations du gouvernement et des titres 
d'action ordinaire pour fin d’analyse conduit a la division de la période d’ap: erre en trois 
sections. Les prix des obligations, tels qu’indiqués par l’indice officiel, ont été relativement 
plus élevés que les actions ordinaires dans la période de ‘1919 & 1926. Durant le cycle de pros- 
périté secondaire de 1926 A 1930, les actions ordinaires ont été relativement plus élevées. Les 
proportions relatives ont été de nouveau renversées les trois derniéres années, l’indice des titres 
d’action ordinaire touchant les plus bas niveaux en juin 1932 et février 1933. (Voir page 10). 


Denrées de production et denrées de consommation 4 
Bien qu’en 1933 les industries intéress¢es 4 approvisionner les producteurs aussi bien que 
celles ravitaillant le consommateur aient fait des progrés, l’avance des produits de consommation 
acommencé plus tét et a été relativement plus vive que dans les articles absorbés par la pro- 
duction, La production de denrées alimentaires et les importations de matiéres brutes pour 
Vindustrie textile ont été beaucoup plus grandes aprés le premier terme tandis que la production 
gazoline, refiétée par les importations de pétrole brut, montre aussi de l’expansion. Le gain 
ce groupe de février 4 septembre, aprés rajustement saisonnier, n’est pas moins de 39-5 p.c. 
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Les opérations des industries fournissant des marchandises aux pooterens ont touch 
leur minimum en avril, une avance considérable étant visible en octobre. Bien que le 
centage de gain soit presque aussi fort que celui des marchandises de consommation le niveg, 
des opérations a été relativement beaucoup plus bas, un état de choses qui a duré pendant trjy 
ans. L’avance de l’indice de la production minérale du mois d’avril au mois d’octobre a été 
neo 44 p.c. et l’indice du groupe du fer et de l’acier, de plus de 36 p.c. dans la méme périodg 

‘indice des opérations dans l'industrie des bitiments a atteint son maximum de |’année q 
octobre, en contraste avec l’inactivité des premiers mois. 

Le bas niveau dans la division des articles pour producteurs a été un des éléments impor. 
tants de la dépression des trois derniéres années bien que les articles de consommation aieyt 
aussi décliné. La disparité entre les niveaux du jour et ceux de 1929 est beaucoup moindy 
que dans les articles de producteurs ot des fluctuations cycliques excessives sont typiques, 


Les orientations de décembre 

Les opérations commerciales de décembre -n’ont guére varié comparativement au moj 
précédent. Les avaneces dans quelques directions étant contrebalancées par les décling day 
d’autres. La récession modérée apparente de septembre 4 novembre, telle ue mesurée 
les facteurs significatifs, s'est terminée au cours du dernier mois de l’année. Le point le fe 
haut de plusieurs années a été atteint en septembre quand I’indice des affaires a marqué 94 
la récession de novembre étant 4 85-5. 

L’indice du volume physique des affaires basé sur 45 facteurs en prenant 1926 comme bay 
était 4 86-2 en décembre comparativement 4 85-5 le mois précédent. Les expéditions diy 
ont été considérablement, plus lourdes en décembre, les arrivages 4 la Monnaie étant de 239,04 
onces comparativement 4 214,889 onces en novembre. Le gain de l’indice des ventes d’or e& 
de 24 p.c. Les expéditions d’argent donnent un déclin, le total en décembre étant de 1,036, 
onces. La production de plomb a été plus lourde le dernier mois sur lequel les statistiques 
établies, ayant dépassé 25,000,000 de livres. Les exportations de plomb montrent un 
4 14,033,000 livres comparativement 4 18,264,000 livres. Les exportations de cuivre et de nick 
ont. baissé comparativement 4 leurs niveaux élevés de novembre. 

L’indice de la production alimentaire a monté de 90-8 4 97-4 en décembre. La faring 
blé et l’avoine roulée montrent des gains et la production de sucre, 4 139,000,000 de livres, mm 
tre une augmentation de 19 p.c., aprés rajustement. 

Les abatages de boeufs et de pores ont diminué pendant que le déclin des abatages de motto 
était moins que normal pour la saison. Les exportations de saumon en bofte montrent un gaia 
aprés rajustement saisonnier. 

Les importations de caoutchouc brut ont décliné de leur niveau relativement ¢levé du mo 
précédent. Les importations de coton brut ont été un peu plus grandes qu’en novembre, ls 
arrivages dépassant 19,000,000 de livres pendant deux mois consécutifs. Les filés de cotong 
laine pour Sins ample transformation donnent aussi des augmentations. 

Aprés rajustement saisonnier les exportations de bois d’muvre montrent une excellent 
avance, le gain étant de 22 p.c. La production de papier 4 journal est de 4-2 p.c. moindrea 
novembre, le total étant 4 175,304 tonnes comparativement 4 193,099 tonnes. 

La production d’acier en loupes a été de 49,557 tonnes comparativement A 43,099 tonne, 
un gain ajusté de 21-7 p.c., tandis que la fonte en gueuse a monté de 35-2 p.c., le total étanté 
38,612 tonnes comparativement 4 29,592. La production d’automobiles s’est reprise en décem 
bre, le gain étant considérablement au-dessus du mois précédent. 

Les importations de pétrole brut ont été de prés de 65,000,000 de gallons, ce qui estm 
déclin comparativement & novembre. Le nombre-indice des contrats de construction esti 
39-1 comparativement 4 45-7. Les permis de batir d’un autre c6té montrent un gain, le total 
étant $1,976,000 comparativement A $1,610,000. Le nombre-indice refléte le bas niveau de 
nc de construction comparativement 4 1926. Le commerce extérieur montre un déela 
plus grand que normal pour la saison. 


LA SITUATION EN GRANDE-BRETAGNE 

Le nombre de sans-travail en Grande-Bretagne le 18 décembre est de prés d’un demi-millin 
inférieur A celui de la date correspondante de 1932, soit 2,224,072. De ces 2,224,000, 1,831, 
étaient a sans travail, 309,000 chémaient temporairement et 84,000 étaient des manat 
vres casuels. 

L’encaisse aux revenus publics pour neuf mois donne £380,200,000 comparativementi 
£375,500,000 pendant la méme période de l’an dernier. Les dépenses ordinaires pendantb 
méme période s’élévent & £511,100,000 comparativement 4 £565,700,000 la méme période & 
l’an dernier, l'économie provenant en entier de la réduction des paiements d’intérét. 
balance est considérée comme assez favorable en présence du fait que le gros de l’impét surk 
revenu n’est encaissé que dans le dernier trimestre de l’année fiscale se terminant le 31 mam 

D’aprés |’ «Economist», les nouvelles émissions en Grande-Bretagne en 1933 donnent 
total de £244,780,500 dont £150,813,600 en émissions du gouvernement britannique, £59,426,00 
en émissions du Royaume-Uni dont 40 p.c. pour des fins de gouvernement local. Les émissi0w 
pour l’Empire Britannique se chiffrent 4 £29,150,800 dont £24,174,500 pour les gouvernemenli 
de dominions ou coloniaux. Les émissions de pays étrangers s’¢lévent & seulement £5, 
dont £4,333,000 couvrant l’emprunt autrichien garanti par le gouvernement britannique. 


OTTAWA, BUREAU FEDERAL DE LA STATISTIQUE, 21 janvier 1934. 





PUBLICATIONS ISSUED BY THE DOMINION BUREAU OF STATISTICS 


1. ANNUAL OR SPECIAL REPORTS ISSUED DURING THE MONTH ENDED 
JANUARY 15, 1934 


Administration.—Outstanding facts and figures gathered from reports and statements issued by the 
Dominion Bureau of Statistics during December. 

production. AGricuLTURAL Propucts.—Value of Canadian field crops, 1933. Fruit Trees, 1931; Maple 
trees tapped, 1931; Maple products, 1931; fruit production and value, 1930. Greenhouse and hothouse 
establishments ‘‘on farms’’ and elsewhere, by provinces, 1931, 1921. FisHerms Propucts.—Fisheries 
statistics of Canada, 1932. Forest Propuctrs.—Trade composition, 1932. Mingerat Propuction.— 
Final statistics on the Canadian mineral producing industries, 1932. Coal statistics for Canada for 
the calendar year 1932. Preliminary estimate of Canadian mineral production in 1933. 


Manufactures.—VecetanLe Propucts.—Report on the biscuit, confectionery, cocoa and chocolate in- 
dustries in Canada, 1933. Txrxtm:es.—Report on the hat and cap industry in Canada, 1932. Report 
on the men’s factory clothing industry and clothing contractors in Canada, 1932. Report on the 
consumption of wool, and imported tops and yarns by Canadian manufactures, 1932. [Ron AND Steen 
anp THEIR Propucts.—The bicycle manufacturing industry in Canada, 1932. CHEMICALS AND 
Auuep Inpustries.—The medicinal and pharmaceutical preparations industry in Canada, 1932. The 
Soaps, cleaning preparations and washing compounds industry in Canada, 1932. The toilet preparations 
industry in Canada, 1982. The polishes and dressings industry, 1982. . Misceutanzous Manurac- 
quRES.— Report on the broom, brush and mop industry in Canada 1932. 


Internal Trade.—Census of merchandising and service establishments, 1931. Hotel operations in 
Alberta, 1930. Hotel operations in British Columbia, 1930. Food chains in Canada, 1930. 


Transportation, Communications and Public Utilities.—Statistics of steam railways of Canada for 
the year ended December 31, 1932. Summary of canal traffic for December and season of navigation 
1933 


General.—Annual review of employment in Canada, 1933. 


2, PUBLICATIONS REGULARLY ISSUED BY THE WEEK, MONTH OR QUARTER 


Weekly Bulletin.—Grain, Canadian Statistics, Carloadings of Revenue Freight. Investors’ and Traders’ 
Indexes of Security Prices. Index Number of 20 Mining Stocks. 


Monthly Bulletins.—Agricultural Statistics. The Wheat Situation: Review; statistical supplement. 
Canadian Milling Statistics. Cold Sto: Holdings. Production of—(a) Flour. (b) Sugar. (c) 
Boots and Shoes. (d) Automobiles. (e) Iron and Steel. (f) Coal and Coke. (g) Leading Mineral 
Products. (h) Asbestos. (i) Ashpalt Roofing. (j) Cement. (k) Clay Products. (I) Cespee. 
(m) Feldspar. (n) Gold. (0) Gypsum. (p) Lead. (q) Lime. (r) Natural Gas. (s) Nickel. 
(t) Petroleum. (u) Salt. (v) Silver. (w) Zinc. (x) Concentrated Milk Products. (y) Creamery 
Butter. Building Permits. Summary of the Trade of Canada current month and 12 months. Sum- 
mary of Canada’s domestic exports. Canada’s domestic exports to Empire and foreign countries. 
Summary of Canada’s Imports. Canada’s imports from Empire and foreign countries. Asbestos 
trade. Farm implements and machinery. Footwear trade. Exports: Grain and flour; Lumber; 
Meats, lard and sausage casings; Milk, milk products and eggs; Non-ferrous ores and smelter products; 
Paints and varnishes; Petroleum and its products; Pulpwood, wood pulp and paper; Rubber and 
insulated wire and cable; Vehicles (of iron). Outstanding facts and toues gathered from reports 
and statements issued by the Dominion Bureau of Statistics. 


Imports: Coffee and tea; Lumber; Meats, lard and sausage casings; Milk and its products and 8; 
Non-ferrous ores and smelter products; Paints and varnishes; Petroleum and its products; Rubber; 
Stoves, sheet metal products; Refrigerators; Vehicles (of iron). ; 

Railway Operating Statistics. Traffic of Canadian Railways. Canal Statistics. 

Prices and Price Indexes. Automobile Financing. Changes in the value of retail sales. 

The Employment Situation as reported by Employers. Commercial Failures. Bank Debits. 
Review of Business Statistics—Price $1.00 per year. 

Vital Statistics, Births, Marriage and Deaths, by provinces. 


Quarterly Reports.—Trade of Canada—Price $2.00 per year. 


For the publications listed above application should be made to the Dominion Statistician, Dominion 
Bureau of Statistics, Ottawa. 
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